
                                                                

 



 

 
 

Pagina 1 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

  

  

  

 

  

  

  

  

  

  

  

  

Indice 

 

Pagina 2 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 

 

  

  

  

  

  

  

 

 

  

  

 

  

  

  

  

 

 

  

 

 

 

Pagina 3 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 4 di 196



 

 
 

Pagina 5 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 6 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 7 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 8 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 9 di 196



 

 

RELAZIONE 

INTERMEDIA DEL 

CONSIGLIO DI 

AMMINISTRAZIONE 

SULLA GESTIONE 

 

RELAZIONE FINANZIARIA  

SEMESTRALE AL  

30 GIUGNO 2025 

 

Pagina 10 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 

· 

· 

· 

· 

· 

 

Pagina 11 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 

· 

· 

· 

· 

 

Pagina 12 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 13 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 14 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 

· 

· 

· 

 

Pagina 15 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 

· 

· 

· 

 

 

 

 

Pagina 16 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 

· 

· 

 

· 

 

· 

 

 

Pagina 17 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 18 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 

 

 

Pagina 19 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 20 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 21 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 22 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 23 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 

 

 

Pagina 24 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 25 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 

 

 

Pagina 26 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 

 

 

 

Pagina 27 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 

 

 

Pagina 28 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 29 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 30 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 31 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 32 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 33 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 34 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 35 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 36 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 37 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 

 

 

Pagina 38 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 

· 

· 

· 

 

Pagina 39 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 
 

Pagina 40 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 

· 

· 

· 

· 

· 

· 

 

Pagina 41 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 

 

 

 

 

 

Pagina 42 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 

l

 

 

Pagina 43 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 

sviluppo nuove attività e 

di product governance.

 

Pagina 44 di 196



                                         RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 30 GIUGNO 2025   

 

 

 

 

 

[1] Per “operazione di maggiore rilevanza”, si intende l’operazione con soggetti collegati il cui controvalore in rapporto ai fondi 

propri consolidati è superiore alla soglia del 5%. 
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